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Brasil em rota divergente dos
EUA: riscos e reflexoes sobre
0 desalinhamento economico

ndlise dos riscos eco-
nomicos de uma poli-

tica doméstica descola-

a da maior economia
do mundo

Na semana em que o Ban-
co Central do Brasil divulga o
IBC-Br de marco e o Boletim
Focus indica nova queda na
projecdo da inflagdo para 2025
(de 5,51% para 5,50%), uma
preocupacdo estrutural ganha
espago entre analistas: o cres-
cente desalinhamento entre a
politica econdmica brasileira e
os rumos adotados pelos Esta-
dos Unidos.

O cendrio internacional
exige atencao. Apos sucessi-
vas altas de juros pelo Federal
Reserve nos tltimos dois anos
para conter a inflacdo, os EUA
mantém uma taxa de juros bé-

sica elevada (atualmente em
5,25%5,50%) e sinalizam um
ajuste fino, mas com viés con-
tracionista. O objetivo é conso-
lidar a estabilidade de precos
sem sacrificar a retomada eco-
nomica. Em paralelo, mantém
estimulos a producdo domésti-
ca via reshoring, investimentos
em infraestrutura e incentivos
a indastria.

No Brasil, por outro lado,
mesmo com a Selic ainda em
patamar elevado (10,50%), as
pressoes politicas para sua re-
ducdo persistem. O governo
federal, enfrentando desafios
fiscais, flerta com politicas ex-
pansionistas, incluindo aumen-
to de gastos e subsidios seto-
riais, sem um plano robusto
de equilibrio fiscal de médio
prazo. Essa dissonancia com

0 cendrio externo e, sobretu-
do, com a maior economia do
mundo, expde o Brasil a riscos
cambiais, fuga de capitais e
elevacdo do prémio de risco.
Cendrio atual

Segundo o Boletim Focus
de 13 de maio de 2025, o PIB
brasileiro deve crescer 2,02%
este ano — um namero timido
diante da retomada global. A
inflacdo segue acima da meta,
e o cendrio fiscal continua sen-
do o “calcanhar de Aquiles” da
economia.

Ja os EUA, mesmo diante
de um crescimento projetado
em 2,3% para 2025, mantém
sua divida sob controle em ter-
mos relativos e se beneficiam
do status de porto seguro glo-
bal para investidores. Ao ali-
nhar juros altos com estabili-

dade institucional, os Estados
Unidos atraem capital estran-
geiro — frequentemente em
detrimento de paises como o
Brasil.
Reflexdo: o custo do
desalinhamento

Se o Brasil ndo acompa-
nhar a direcao macroecond-
mica dos Estados Unidos — ao
menos em termos de estabili-
dade e previsibilidade — corre
riscos reais:

¢ Desvalorizagdo cambial:
A saida de d6lares aumenta a
pressdo sobre o real, gerando
inflacdo importada.

¢ Elevacdo do risco-pais

(CDS): Investidores exigem pré-
mios mais altos para manter
recursos aplicados no Brasil.

¢ Estagnacdo estrutural:
Com menor acesso a capital
externo e confianca abalada, o
pais pode ver projetos estraté-
gicos sendo adiados.

¢ [solamento em acordos
globais: O desalinhamento po-
de comprometer a posicdo bra-
sileira em féruns multilaterais
e negociacoes comerciais.

O Brasil ndo precisa seguir
os Estados Unidos como um es-
pelho, mas tampouco pode ig-
norar os reflexos que suas de-
cisoes produzem no cendrio

internacional. Em um
mundo cada vez mais
interconectado, onde
fluxos de capital rea-
gem instantaneamen-
te a sinais de confianca
— ou sua auséncia —,
a escolha por um cami-
nho econdmico isolado
pode custar caro.

A verdadeira sobe-
rania econémica ndo
estd em desafiar a 16gi-
ca global, mas em sa-
ber dialogar com ela sem abrir
mao dos proprios interesses.
Sustentar o crescimento exige
mais do que promessas: exige
coesdo institucional, previsibi-
lidade fiscal e sensibilidade es-
tratégica para entender que,
na economia mundial, quem
caminha fora de ritmo precisa
compensar com clareza, con-
fianca e responsabilidade.

O risco ndo estd em pensar
diferente, mas em parecer im-
previsivel. E num cendrio onde
a confianca é moeda forte, per-
der credibilidade pode ser mais
caro do que perder reservas.
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